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华富上证综合指数增强型证券投资基金
十问十答
A类：029506   C类：029507
建设银行评估风险等级 R4-中高风险

Q1：华富上证综合指数增强是一只什么样的产品？
本基金是一只股票型指数增强基金，紧密跟踪沪市代表性的核心宽基——上证指数（000001.SH），力求通过量化策略获取超额收益。
Q2：为什么在当前市场环境下，上证指数值得配置？
1、逆势抗跌，震荡市里更有韧性
今年以来上证指数跌幅（-6.84%）显著小于沪深300（-11.37%）与中证A500（-11.58%）；近一年年化波动率11.97%，低于沪深300的12.75%。（数据来源：Wind，今年以来时间区间为2026.1.1-2026.10.26，近一年时间区间为2025.10.27-2026.10.26，上证指数、沪深300、中证A500的代码分别为：000001、000300、000510，相关指数历史业绩不预示其未来表现，不构成对相关类型基金未来业绩表现的保证。）
2、股息率抬升，更具吸引力
上证指数的股息率从2015年的1.73%上涨到2026年的2.34%（数据来源：wind，截至2026.9.30），而当前10年期国债到期收益率约1.63%（数据来源：Wind，截至2026.10.27）。在存款利率、债券收益率普遍下行的环境下，权益资产的现金回报相对吸引力正在提升。
3、宽基中的重要底仓，结构与风格平衡
上证指数覆盖沪市核心资产全景，兼具“高股息价值红利”与“科技新质生产力”双重属性，过去20年累计涨幅超200%，年化复合收益6%-7%，是把握中国经济中长期发展的代表性底仓资产。（数据来源：Wind，时间区间为2006.10.1-2026.9.30，相关指数历史业绩不预示其未来表现，不构成对相关类型基金未来业绩表现的保证。）
Q3：上证指数2020年编制方案修订后，有哪些变化？
这是一次里程碑式的升级。

2020年7月22日，上交所与中证指数公司修订上证综指编制方案，核心变化有三：[image: ]
自编制方案优化以来，领先众多主流宽基指数

数据来源：Wind，统计区间：2020.7.22-2026.10.23，中证800、中证全指、上证指数和沪深300指数代码分别为：000906、000985、000001、000300，相关指数历史业绩不预示其未来表现，不构成对相关类型基金未来业绩表现的保证。 
Q4：相比较其他宽基指数（沪深300、中证A500等），上证指数有哪些特点？
市值覆盖更全面：沪深300和中证A500严格限定于大盘龙头；而上证指数是沪市全景综合指数，涵盖超万亿核心蓝筹至中小盘成长企业，市值层次更加丰富立体。
选股空间更广阔：相较沪深300（300只）、中证500（500只）等成分股较少的宽基，上证指数成分股高达2229只，市值覆盖超大盘至小微盘，为量化多因子与分域选股策略提供了远比普通宽基更宽广的挖掘空间。（数据来源：wind，截至2026-10-15）
Q5：与其他宽基指数相比，上证指数的抗跌能力如何？
· 与沪深300相比，上证指数在成分结构上银行占比更高，科技占比更低，整体防御属性更强。

数据来源：wind，华富基金整理，数据截至2026.9.30，上证指数和沪深300指数代码分别为：000001、000300，相关指数历史业绩不预示其未来表现，不构成对相关类型基金未来业绩表现的保证。分类为申万一级行业。 


· 2023年以来，上证指数相较多数主流宽基指数，波动更低，韧性更足。

	指数代码
	证券简称
	年化收益率
	年化波动率
	最大回撤

	000001.SH
	上证指数
	4.95
	14.83
	-20.41

	000300.SH
	沪深300
	1.61
	16.52
	-24.80

	000905.SH
	中证500
	4.16
	22.86
	-31.15

	000985.CSI
	中证全指
	2.74
	19.40
	-29.39

	000016.SH
	上证50
	1.24
	15.40
	-22.54



数据来源：Wind，统计区间：2023.1.1-2026.10.23，相关指数历史业绩不预示其未来表现，不构成对相关类型基金未来业绩表现的保证。 年化收益率=[(1+区间收益率)^(250/交易日天数)-1]*100%；年化波动率=波动率*52^0.5（计算周期为周）；最大回撤=Min{（Xi-Xj）/Xj）*100%}；Xi、Xj为所选区间内所有的复权单位净值，i>j。

Q6：本基金的指数增强策略是什么？
本基金的指数增强策略围绕三大思路展开：
· 前置股票筛选
针对2200多只成分股，预先剔除优化成分股，去伪存真，提前规避垃圾股的风险。
· 坚持行业及风格中性
保持指数原本的均衡配置特色，不主动做激进的行业轮动与风格押注，严格控制相对基准的跟踪误差。
· 创新“启发式动态分域多模型”
采用启发式动态分域，通过因子筛选、多模型构建、组合优化，最大化选股Alpha。

Q7：拟任基金经理是谁？


张娅女士
总经理助理、指数投资部总监
22年证券从业经验，其中17年基金管理经验。美国肯特州立大学理学硕士。
现任华富基金总经理助理、指数投资部总监、基金经理。
善于通过严密的选股逻辑，发掘景气赛道和优质企业。
2007年起正式涉猎ETF产品，见证中国ETF基金发展历程。

[image: ]
朱程辉先生
基金经理
西安交通大学金融学硕士，23年证券从业经验，其中6年投资管理经验。
2010年转型从事卖方研究，2015年11月加入华富基金管理有限公司，曾任专户投资部投资经理，现任指数投资部基金经理。
基于宏观研判把握市场方向，聚焦成长，积极挖掘具有阿尔法的优质公司；力争通过平衡的组合持续获得稳健回报。
注重定量研究和数据挖掘，能够有效将主观与量化投资相结合。
Q8：本基金适合哪些投资者？
· 看好沪市整体发展、希望一键布局沪市全貌的投资者
· 希望配置风格均衡、行业分散的宽基增强产品的投资者
· [bookmark: _GoBack]风险承受能力较高，投资期限较长的长期型投资者
Q9：产品要素
	基金名称
	华富上证综合指数增强型证券投资基金

	基金代码
	A类：029506；C类：029507
	建设银行评估的
风险等级
	R4-中高风险，适合C4-进取型(及以上)的投资者，适当性匹配意见请以销售机构为准

	基金类型
	股票型（指数增强）
	运作方式
	契约型开放式

	基金管理人
	华富基金管理有限公司

	基金托管人
	中国建设银行股份有限公司

	投资目标
	本基金为股票指数增强型基金，在力求对标的指数进行有效跟踪的基础上，追求实现超越业绩比较基准的投资回报，谋求基金资产的长期增值。

	投资范围
	本基金的投资范围主要为具有良好流动性的金融工具，包括标的指数成份股、备选成份股、其他国内依法发行上市的股票（非标的指数成份股及其备选成份股，包括主板、科创板、创业板、存托凭证及其他经中国证监会允许上市的股票）、港股通标的股票、债券（包括国债、金融债、企业债、公司债、公开发行的次级债、可转换债券、可交换债券、央行票据、中期票据、地方政府债券、政府支持债券、政府支持机构债券、短期融资券（含超短期融资券）等）、资产支持证券、债券回购、同业存单、银行存款（包括银行定期存款、银行协议存款、银行通知存款等）、国债期货、股指期货、货币市场工具及法律法规或中国证监会允许基金投资的其他金融工具（但须符合中国证监会的相关规定）。

	投资比例
	本基金的股票资产投资比例不低于基金资产的80%，其中投资于标的指数成份股和备选成份股的资产不低于非现金基金资产的80%，投资于港股通标的股票的比例不超过股票资产的50%。每个交易日日终在扣除股指期货和国债期货合约需缴纳的交易保证金后，基金应当保持不低于基金资产净值5%的现金或到期日在一年以内的政府债券，其中现金不包括结算备付金、存出保证金、应收申购款等。股指期货、国债期货及其他金融工具的投资比例依照法律法规或监管机构的规定执行。
如法律法规或中国证监会变更投资品种的投资比例限制，基金管理人在履行适当程序后，可以调整上述投资品种的投资比例。

	业绩比较基准
	上证综合指数收益率×95%+活期存款基准利率×5%。


Q10：费率结构
	基金名称
	华富上证综合指数增强型证券投资基金

	A类基金份额
认购费率
	认购金额
	认购费率
	

A类基金份额
申购费率

	申购金额
	申购费率

	
	M＜100万
	0.30%
	
	M＜100万
	0.30%

	
	100万≤M＜500万
	0.20%
	
	100万≤M＜500万
	0.20%

	
	500万≤M
	每笔1000元
	
	500万≤M
	每笔1000元

	A/C类份额
赎回费率
（非个人）
	持有期限（N）
	赎回费率
	A/C类份额
赎回费率
  （个人）
	持有期限（N）
	赎回费率

	
	N＜7天
	1.50%
	
	N＜7天
	1.50%

	
	7天≤N＜30天
	1.00%
	
	N≥7天
	0.00%

	
	30 天≤N＜180 天
	0.50%
	
	
	

	
	N≥180天
	0.00%
	
	
	

	管理费率
	0.80%

	托管费率
	0.15%

	C类份额销售服务费率
	0.20%，持有一年以上不再继续收取。


以上费率详见招募说明书等法律文件，实际费用以销售机构业务规则为准。


风险提示：基金有风险，投资须谨慎。华富上证综合指数增强型证券投资基金为股票型基金，标的指数为上证综合指数，股票资产投资比例不低于基金资产的80%，其中投资于标的指数成份股和备选成份股的资产不低于非现金基金资产的80%，投资于港股通标的股票的比例不超过股票资产的50%。指数型基金可能发生基金投资组合回报与标的指数回报偏离，指数编制机构停止服务，成份券停牌、摘牌或违约等风险。本基金面临港股通机制下因投资环境、市场制度、交易规则以及税收政策等差异所带来的特有风险。基金投资收益将受到证券市场调整而发生波动，可能会发生本金亏损。有关本基金的具体风险，请详见《招募说明书》相关章节。建设银行评估的风险等级为R4-中高风险，适合C4-进取型（及以上）的投资者，适当性匹配意见请以销售机构为准，请投资人根据自身风险承受能力等情况自行做出投资选择。请投资人根据各销售机构对以上产品评级结果进行适当性评估后购买。上证综合指数的历史收益情况不预示其未来表现，不构成对本基金业绩表现的保证，请投资者关注指数波动的风险。指数型基金可能发生基金投资组合回报与标的指数回报偏离，指数编制机构停止服务，成份券停牌、摘牌或违约等风险。基金的过往业绩并不预示其未来表现，基金管理人管理的其他基金的业绩并不构成基金业绩表现的保证。基金管理人承诺以诚实守信、勤勉尽责原则管理和运用基金财产，但不保证基金一定盈利，也不保证最低收益。我国基金运作时间较短，不能反映股市/债市发展的所有阶段。基金管理人提示投资者的“买者自负”原则，在作出投资决策后，与基金投资有关的风险由投资者自行承担。本产品由华富基金管理有限公司发行与管理，建设银行作为代销机构不承担产品的投资和兑付责任。基金在投资运作过程中可能面临各种风险，既包括市场风险，也包括基金自身的管理风险、技术风险和合规风险等。巨额赎回风险是开放式基金所特有的一种风险，即当单个开放日基金的净赎回申请超过基金总份额的一定比例（开放式基金为百分之十，定期开放基金为百分之二十，中国证监会规定的特殊产品除外）时，您将可能无法及时赎回申请的全部基金份额，或您赎回的款项可能延缓支付。您应当充分了解基金定期定额投资和零存整取等储蓄方式的区别。定期定额投资是引导投资者进行长期投资、平均投资成本的一种简单易行的投资方式，但并不能规避基金投资所固有的风险，不能保证投资者获得收益，也不是替代储蓄的等效理财方式。张娅，22年证券从业经验，其中17年基金管理经验。2017年4月加入华富基金管理有限公司，目前华富中证人工智能产业ETF（2019.12.24起）、华富中证科创创业50指数增强基金（2022.8.31起）、华富新华中诚信红利价值指数（2025.5.7起）、华富中证A500指数（2025.8.19起）的基金经理。朱程辉，23年证券从业经验，其中6年投资管理经验。2015年11月加入华富基金管理有限公司，目前担任华富灵活配置混合型证券投资基金（2025.3.3起）、华富中小企业100指数增强（2026.8.18起）、华富中证全指自由现金流ETF联接基金（2026.8.18起）、华富中证A100ETF联接基金（2026.8.18起）、华富中证A100ETF（2026.8.18起）、华富新华中诚信红利价值指数（2026.8.18起）、华富中证全指自由现金流ETF（2026.8.18起）的基金经理。
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上证指数	
银行	电子	非银金融	医药生物	石油石化	公用事业	食品饮料	有色金属	电力设备	机械设备	交通运输	基础化工	汽车	煤炭	通信	国防军工	计算机	建筑装饰	其他	0.1747	0.15168	0.06797	0.0510699999999999	0.0465	0.04611	0.04355	0.04166	0.03979	0.0387999999999999	0.03694	0.03488	0.02872	0.02839	0.02719	0.02669	0.0198	0.01848	0.07679	沪深300	银行	电子	非银金融	医药生物	石油石化	公用事业	食品饮料	有色金属	电力设备	机械设备	交通运输	基础化工	汽车	煤炭	通信	国防军工	计算机	建筑装饰	其他	0.125006	0.179695	0.085497	0.044462	0.017253	0.030932	0.056815	0.057301	0.07007	0.025054	0.029926	0.020179	0.029497	0.01205	0.084615	0.020429	0.031085	0.013244	0.066885	
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